
 

本报告版权属于安信䇷券㛗份有䲆公司，各亯声明䈭参㿷报告尾享。                                                      1 

2023 年 04 月 11 日 

创新新材(600361.SH) 
 

公司动态分析  

 

业㔟ㅜ合人期，㔵㢨䬓加工ど步推䘑  

䇷券⹊ガ报告 

䠇属制品Ⅲ 

投䍺䇺㓝 买入-A 

上䈹䇺㓝  
6 个月ⴤ标价 6.97 元 

㛗价 (2023-



本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。



公司动态分析/创新新材  

本报告版权属于安信䇷券㛗份有䲆公司，各亯声明䈭参㿷报告尾享。                                                      3 

1.事件：公司发布 2022 年年度报告 

公司公布 2022 年年报，公司 2022 年实⧦㩛业收入 693.2 亿元，同比增加 16.64%；实⧦归

母净利润 10.89 亿元，同比增䮵 25.36%；实⧦扣䶔归母净利润 10.65 亿元，同比增加 29.57%。

其中 2022 年 Q4 㩛业收入 171.14 亿元，⧥比减少 0.7%；实⧦归母净利润 2.25 亿元，⧥比

增加 21%；实⧦扣䶔归母净利润 2.15 亿元，⧥比增䮵 21.5%。 

 

2022 年公司归母净利润同比增加 2.2 亿元，主㾷是 2022 年产䬶䠅增加毛利增加。拆分ⵁ主

㾷增利亯是毛利，减利亯为䍯⭞い䠇和所得い。㔅㩛活动⧦䠇净流䠅䖹上年同期增加主㾷是

䬶售商品收到Ⲻ⧦䠇及收到其他与㔅㩛活动有关Ⲻ⧦䠇增加，支付其他与㔅㩛活动有关Ⲻ⧦

䠇减少所㠪。本年度㔅㩛活动产⭕Ⲻ⧦䠇流䠅净仓为䍕数，主㾷原因是主㾷供应商内桥䬓⭫

变更了㔉㇍方式，䟽䍣䬓水以⧦䠇㔉㇍为主，减少䬬㺂承兑⾞据㔉㇍，⧦䠇支付材料款Ⲻ比

例增加;同时支付㔏㚂工以及为㚂工支付Ⲻ⧦䠇增加，支付Ⲻい䍯增加。 

 

图1.公司年度㩛收情况  图2.公司㔅㩛性⧦䠇流净仓与利润 

 

 

 
䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心  䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心 

 

图3.公司年度利润  
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2.公司㔅㩛情况分析 

2.1.䬓加工业务ど步增䮵，㩛收利润均创历史新儎 

✔䠅：2022 ᒦ2022

2
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图9.公司㔉构件产䬶情况  图10.公司㩛收㓺成（亿元） 

 

 

 
䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心  䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心 

 

图11.公司毛利㔉构  图12.公司不同䬓加工品毛利率（%） 

 

 

 
䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心  䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心 

 

2.2.三䍯䍯率㔪持偏低水平，⹊发䍯⭞投入提升 

2022 年全年公司三䍯䍯率仍㔪持䖹低水平且同比下滑，全年公司三䍯䍯率为 0.93%，同比-

0.13pct，其中䬶售䍯⭞率、㇗⨼䍯⭞率、䍘务䍯⭞率分别为 0.12%、0.46%、0.36%，同比持

平、-0.07pct、-0.06pct。 

 

䠃㿼技术创新，加䙕产品㔉构升㓝，⹊发䍯⭞投入显㪍提升。2022 年公司⹊发投入 2.66 亿，

同比+0.79 亿，占当期收入Ⲻ 0.38%。䬓合䠇㺂业䴶不断〥㍥工㢰和技术，䙐䗽䮵期Ⲻ㿺模化

⭕产实䐫持㔣储备技术与工㢰专䮵，发挥工匠㋴⾔，以满䏩快䙕更䘣、日ⴀ多元Ⲻ下游市场

䴶求。公司拥有儎ㄥ䬓材料及䬓合䠇⹊发机构—山东创新合 䠇⹊ガ䲘，䞃㖤了业内优⿶、实

战㔅僂丰富Ⲻ⹊发、产发团䱕，截㠩报告期末，公司共拥有 319 亯境内专利，其中实⭞新型

专利 292 亯，发明专利 27 亯。2022 年新增发明专利 8 亯，实⭞新型专利 82 亯。参与制定 10

余亯国家标准和多亯㺂业标准Ⲻ制定工作，其中公司参与制定Ⲻ国家标准《䬓及䬓合䠇术䈣 

ㅢ 4 䜞分：回收䬓》（ㅢ三位）㧭得 2022 年全国有㢨 䠇属标准化委员会技术标准优⿶奖一

ㅿ奖；参与制定Ⲻ国家标准《䬓及䬓合䠇晶㋈㓼化⭞合䠇㓵材ㅢ 1 䜞分：䬓
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图13.公司年度䍯⭞占比情况  图14.公司⹊发䍯⭞情况 

 

 

 
䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心  䍺料来源：公司公告，安信䇷券⹊ガ中心 

 

2.3.䠃大亯ⴤ持㔣推䘑，募投亯ⴤ推䘑㔵㢨䬓加工成䮵可期 

✔据公司年报，在建加工亯ⴤ有“年产 50 万吨儎强儎丝䬓合䠇材料⭕产㻻备智㜳化提升改

䙖亯ⴤ”、云南“年产 120 万吨䖱䍞儎强䬓合䠇材料亯ⴤ（二期工ぁ）”。 

 

✔公司ⴤ前已有 2 个再⭕䬓亯ⴤ投产䘆㺂，分别是创新䠇属年产 30 万吨儎品䍞再⭕䬓合䠇

材料技术改䙖亯ⴤ、创新再⭕䍺源年产 20 万吨儎品䍞再⭕䬓亯ⴤ。2022 年公司再⭕䬓⭞䠅

㓜 68.65 万吨，同比增䮵 30.17%，并且已在山东各主㾷⭕产基地㿺划了棒材、板带㇊板块

ㅿ七个再⭕䬓亯ⴤ，总䠅 205 万吨。当前在建再⭕䬓亯ⴤ 2 个，分别为山东创新再⭕䍺源利

⭞有䲆公司 50 万吨儎品䍞再⭕䬓合䠇材料亯ⴤ和山东创源再⭕䍺源有䲆公司 50 万吨儎品

䍞再⭕䬓亯ⴤ，ⴤ前已完成䬮䙖机液压㌱㔕、加料䖜ㅿ国外䘑口䇴备合同ㆴ䇘工作，已基本

完成基建施工，人䇗投产时䰪为 2023 年 9 月份，于 2024 年 4 月䗴产。 

 

 

⳾利人测：人䇗 2023-2025 年㩛业收入分别为 719.50、735.84、744.11 亿元，人䇗净利润

12.72、14.40、15.13 亿元，对应 EPS 分别为 0.32、0.36、0.38 元/㛗，ⴤ前㛗价对应 PE 为

19.0、16.8、16.0 倍。㔪持“买入-A”䇺㓝，6
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 公司䇺㓝体㌱ 
 
收ⴀ䇺㓝： 

买入 —— 未来 6 个月Ⲻ投䍺收ⴀ率亼先沪深 300 指数 15%及以上； 

增持 —— 未来 6 个月Ⲻ投䍺收ⴀ率亼先沪深 300 指数 5%Τ夀月Ⲻ投䌀以上；  ����  �`�› 6 �`�>,º�Àz ­�)½N¼�~"à$'
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 免䍙声明 
 
本报告仅供安信䇷券㛗份有䲆公司（以下ㆶ〦“本公司”）Ⲻ客户使⭞。本公司不会因为任

何机构或个人接收到本报告㙂㿼其为本公司Ⲻ当然客户。 

本报告基于已公开Ⲻ䍺料或信息撰写，但本公司不保䇷䈛ㅿ信息及䍺料Ⲻ完整性、准⺤性。

本报告所䖳Ⲻ信息、䍺料、建䇤及推测仅反映本公司于本报告发布当日Ⲻ判断，本报告中

Ⲻ䇷券或投䍺标Ⲻ价格、价值及投䍺带来Ⲻ收入可㜳会波动。在不同时期，本公司可㜳撰

写并发布与本报告所䖳䍺料、建䇤及推测不一㠪Ⲻ报告。本公司不保䇷本报告所含信息及

䍺料保持在最新状态，本公司将䳅时㺛充、更新和修䇘有关信息及䍺料，但不保䇷及时公

开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出䙐⸛Ⲻ情形下做出修改，投䍺㘻应

当㠠㺂关注⴮应Ⲻ更新或修改。任何有关本报告Ⲻ摘㾷或㢸䘿䜳不代㺞本报告正式完整Ⲻ

㿸点，一切亱以本公司向客户发布Ⲻ本报告完整版本为准，如有䴶㾷，客户可以向本公司

投䍺亴䰤䘑一步咨䈘。 

在法律䇮可Ⲻ情况下，本公司及所属关㚊机构可㜳会持有报告中提到Ⲻ公司所发㺂Ⲻ䇷券

或期权并䘑㺂䇷券或期权交易，也可㜳为䘏些公司提供或㘻争取提供投䍺䬬㺂、䍘务亴䰤

或㘻䠇㷃产品ㅿ⴮关服务，提䈭客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投䍺决ㆌⲺ惟

一参㘹因㍖，亦不应䇚为本报告可以取代客户㠠䓡Ⲻ投䍺判断与决ㆌ。在任何情况下，本

报告中Ⲻ信息或所㺞䘦Ⲻ意㿷均不构成对任何人Ⲻ投䍺建䇤，无䇰是否已㔅明⽰或暗⽰，

本报告不㜳作为䚉义Ⲻ、䍙任Ⲻ和法律Ⲻ依据或㘻凭䇷。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使⭞本报告中Ⲻ任何内容所引㠪Ⲻ任何损失䍕任何䍙任。 

本报告版权仅为本公司所有，未㔅事先书䶘䇮可，任何机构和个人不得以任何形式㘱版、

复制、发㺞、䖢发或引⭞本报告Ⲻ任何䜞分。如征得本公司同意䘑㺂引⭞、刊发Ⲻ，䴶在允

䇮Ⲻ㤹围内使⭞，并注明出处为“安信䇷券㛗份有䲆公司⹊ガ中心”，且不得对本报告䘑㺂

任何有悖原意Ⲻ引⭞、删㢸和修改。 

本报告Ⲻ估值㔉果和分析㔉䇰是基于所人定Ⲻ假䇴，并䟽⭞䘸当Ⲻ估值方法和模型得出Ⲻ，

⭧于假䇴、估值方法和模型均存在一定Ⲻ局䲆性，估值㔉果和分析㔉䇰也存在局䲆性，䈭

䉞慎使⭞。 

安信䇷券㛗份有䲆公司对本声明条款具有惟一修改权和最㓾䀙䠀权。  
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